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1. Rapport de Gestion
1. Rapport de Gestion

a) Politique d'investissement
a) Politique d'investissement

■ Politique de gestion
■ Politique de gestion

Sur la période s’étendant du 31 décembre 2024 au 31 décembre 2025, les performances des parts du fonds 
H2O MultiFunds par rapport à leur objectif respectif sont détaillées ci-dessous :

Source : H2O AM (Données au 31/12/25)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

En tant que fonds de fonds, le portefeuille est constitué des parts de fonds H2O, d’obligations d’Etat, et des 
liquidités ci-dessous au 30 juin et 31 décembre 2025 :

Pour plus d'informations sur les six fonds qui composent H2O MultiFunds, veuillez-vous référer aux derniers 
Rapports Annuels établis par ces fonds.

Parts Date de lancement Code ISIN Performance 2025

H2O MULTIFUNDS R/C 31/12/2020 FR0013478591 8.66%
l'ESTER capitalisé quotidiennement +3% 5.21%
H2O MULTIFUNDS I/C 31/12/2020 FR0013478609 9.47%
l'ESTER capitalisé quotidiennement +3.75% 5.96%
H2O MULTIFUNDS Q/C 15/02/2021 FR0013478625 9.64%
l'ESTER capitalisé quotidiennement +3.90% 6.11%

Parts Code ISIN
Valeur dans le 

Portefeuille - 30/06/25
Proportion dans le 

Portefeuille - 30/06/25
Valeur dans le 

Portefeuille - 31/12/25
Proportion dans le 

Portefeuille - 31/12/25
H2O LARGO I-EUR FR0013282720 237,671€                             19.01% 241,508€                            18.73%
H2O EUROAGGREGATE I FR0013342540 200,281€                            16.02% 207,573€                            16.10%
H2O ADAGIO FCP I FR0010929794 237,009€                           18.96% 244,381€                            18.95%
H2O MODERATO FCP I FR0010929836 236,997€                           18.96% 256,290€                           19.87%
H2O EUROSOVEREIGN EUR I FR0013410867 64,208€                             5.14% 64,475€                              5.00%
H2O MULTI AGGREGATE FUND HEUR I-B IE00BHNZKM20 112,952€                             9.03% 115,617€                              8.96%
FREN REPU ZCP 09-25 FR0128983931 59,748€                              4.78% 0.00%
KING OF BE ZCP 05-26 BE0312812846 99,267€                              7.70%
CASH 102,488€                            8.20% 61,632€                              4.78%
Other - 1,065-€                                 -0.09% 1,083-€                                 -0.08%

1,250,289€                         1,289,659€                        
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b) Informations sur l'OPC
b) Informations sur l'OPC

■ Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice
■ Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

BELG TREA BILL ZCP 11-12-25 99 540,29 100 000,00

FRENCH REPUBLIC ZCP 18-06-25 74 783,19 75 000,00

H2O MULTI AGGREGATE FUND CLASS I-B EUR HEDGED 17 500,04 121 500,06

H2O MODERATO EUR-I 0,00 137 993,87

H2O EUROAGGREGATE I 0,00 137 500,01

FRAN TREA BILL BTF ZCP 17-09-25 59 724,90 60 000,00

H2O ADAGIO part EUR- I 0,00 112 491,93

KINGDOM OF BELGIUM ZCP 14-05-26 99 140,77 0,00

H2O LARGO I C EUR 0,00 95 500,00

H2O EUROSOVEREIGN PART I C 0,00 91 000,01

 

■ Changements substantiels intervenus au cours de l'exercice et à venir
■ Changements substantiels intervenus au cours de l'exercice et à venir

Le 1ER janvier 2026, la documentation réglementaire de H2O MULTIFUNDS a été modifiée comme suit :
 

• Ajout d’un tableau rappelant les proportions maximum et attendues de l’actif net pour les 
opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres.

• Ajout du fait que l’heure de centralisation des ordres de souscription et de rachat est celle du 
dépositaire et que les intermédiaires des investisseurs peuvent y appliquer un délai antérieur à 
respecter.

• Ajout d’un préambule au paragraphe sur les commissions de souscription et de rachat précisant 
notamment qu’à l’exception des commissions expressément réservées à la société de gestion, les 
commissions non acquises à l’OPCVM reviennent aux commercialisateurs.

• Augmentation des frais de fonctionnement et autres services de 0,10% maximum TTC et, en 
conséquence, réduction à due proportion des objectifs de gestion de chaque part du fonds.

• Ajout dans les frais de fonctionnement et autres services des cotisations de fonctionnement versées 
au Fonds de Garantie des Dépôts et de Résolution.

• Ajout d’un résumé de la politique de rémunération applicable à la société de gestion.
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Le 19 février 2026, les porteurs de parts existants ont procédé au rachat de la totalité des parts du fonds. En 
conséquence, la société de gestion a constaté la dissolution du fonds.

 
■ OPC Indiciel
■ OPC Indiciel

Cet OPC ne rentre pas dans la classification des OPC indiciels.
 

■ Fonds de fonds alternatifs
■ Fonds de fonds alternatifs

Cet OPC ne rentre pas dans la classification des fonds de fonds alternatifs.
 

■ Réglementation SFTR en EUR
■ Réglementation SFTR

Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la règlementation SFTR.
 

■ Accès à la documentation
■ Accès à la documentation

La documentation légale de l’OPC (DIC, prospectus, rapports périodiques…) est disponible auprès de la 
Société de gestion, à son siège ou à l’adresse email suivante : info@h2o-am.com

mailto:info@h2o-am.com
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1. Rapport de Gestion

■ Techniques de gestion efficace de portefeuille et instruments financiers dérivés (ESMA) en EUR
■ Techniques de gestion efficace de portefeuille et instruments financiers dérivés (ESMA)

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 0,00

o Prêts de titres : 0,00

o Emprunt de titres : 0,00

o Prises en pensions : 0,00

o Mises en pensions : 0,00

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 0,00

o Change à terme : 0,00

o Future : 0,00

o Options : 0,00

o Swap : 0,00
 

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)
  

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme 0,00

. Actions 0,00

. Obligations 0,00

. OPCVM 0,00

. Espèces (*) 0,00

Total 0,00

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme 0,00

. Actions 0,00

. Obligations 0,00

. OPCVM 0,00

. Espèces 0,00

Total 0,00

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

 

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*) 0,00

. Autres revenus 0,00

Total des revenus 0,00

. Frais opérationnels directs 0,00

. Frais opérationnels indirects 0,00

. Autres frais 0,00

Total des frais 0,00

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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c) Informations sur les risques
c) Informations sur les risques

■ Méthode de calcul du risque global
■ Méthode de calcul du risque global

La méthode de calcul retenue par la Société de gestion pour mesurer le risque global de ce fonds est celle 
de la valeur en risque - VaR - absolue.

- Niveau de l'effet de levier indicatif moyen de l'OPC :

Le niveau de l'effet de levier indicatif moyen de l'OPC est de 2. Toutefois, le fonds aura la possibilité 
d'atteindre un niveau de levier plus élevé. Au cours de l'exercice, l'effet de levier moyen a été de 0. Le niveau 
de l'effet de levier indicatif du fonds est calculé comme la somme des nominaux des positions sur les contrats 
financiers utilisés.

- Niveaux de VaR atteints par le fonds au cours de l'exercice :

Le niveau maximum de VaR - absolue atteint est de : 4,17%.

Le niveau minimum de VaR - absolue atteint est de : 2,88%.

Le niveau moyen de VaR - absolue atteint est de : 3,3%.

La méthodologie de calcul de VaR utilisée est du type paramétrique à 20 jours avec un intervalle de confiance 
de Var 99%. Elle se base sur un historique de données de six ans.
 

■ Exposition à la titrisation
■ Exposition à la titrisation

Cet OPC n’est pas concerné par l’exposition à la titrisation.
 

■ Gestion des risques
■ Gestion des risques

Dans le cadre de sa politique de gestion des risques, la société de gestion établit, met en œuvre et maintient 
opérationnelles une politique et des procédures de gestion des risques efficaces, appropriées et 
documentées qui permettent d'identifier les risques liés à ses activités, processus et systèmes. 

Pour plus d’information, veuillez consulter le DICI de cet OPC et plus particulièrement sa rubrique « Profil de 
risque et de rendement » ou son prospectus disponibles sur simple demande auprès de la société de gestion.
 

■ Gestion des liquidités
■ Gestion des liquidités

La société de gestion de portefeuille a défini une politique de gestion de la liquidité pour ses OPC ouverts, 
basée sur des mesures et des indicateurs d’illiquidité et d’impact sur les portefeuilles en cas de ventes forcées 
suite à des rachats massifs effectués par les investisseurs. Des mesures sont réalisées selon une fréquence 
adaptée au type de gestion, selon différents scenarii simulés de rachats, et sont comparées aux seuils 
d’alerte prédéfinis. La liquidité du collatéral fait l’objet d’un suivi avec des paramètres identiques.
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Les OPC identifiés en situation de sensibilité du fait du niveau d’illiquidité constaté ou de l’impact en vente 
forcée, font l’objet d’analyses supplémentaires sur leur passif, la fréquence de ces tests évoluant en fonction 
des techniques de gestion employées et/ou des marchés sur lesquels les OPC investissent. A minima, les 
résultats de ces analyses sont présentés dans le cadre d’un comité de gouvernance.

La société de gestion s’appuie donc sur un dispositif de contrôle et de surveillance de la liquidité assurant un 
traitement équitable des investisseurs. Toute modification éventuelle de cette politique en cours d’exercice, 
ayant impacté la documentation de l’OPC, sera indiquée dans la rubrique « changements substantiels » du 
présent document.
 

■ Traitement des actifs non liquides
■ Traitement des actifs non liquides

Cet OPC n’est pas concerné. 
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d) Critères environnementaux, sociaux et de gouvernance des 
entreprises (ESG)
d) Critères environnementaux, sociaux et de gouvernance des entreprises (ESG)

Cet OPC ne prend pas en compte simultanément les trois critères « ESG ».
 

SFDR :

Dans le cadre du règlement dit “SFDR” (Règlement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen du 
27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services 
financiers), cet OPCVM/FIA ne relève ni de l’article 8 ni de l’article 9 de SFDR et, par conséquent, appartient 
à la catégorie des fonds visés par l’article 6.
 
Les critères principaux pris en compte dans les décisions d’investissement sont l'analyse macro-
économique, l'analyse des flux de capitaux et la valorisation relative des marchés.
 
La prise en compte des risques de durabilité (tels que définis dans SFDR comme un événement ou une 
situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une 
incidence négative importante sur la valeur d’un investissement) se fait par le biais d’exclusions 
systématiques basées sur la réglementation en vigueur et les secteurs et pays faisant l’objet de sanctions 
internationales.
 
En outre, la société de gestion, dans la gestion de cet OPCVM/FIA :
- exclut tous les acteurs impliqués dans la production, l’emploi, le stockage, la commercialisation et le 
transfert de mines anti-personnel et de bombes à sous-munitions, en cohérence avec les conventions d’Oslo 
et d’Ottawa ;
- Impose un contrôle supplémentaire et l’approbation du département « Conformité » de la Société de 
Gestion pour tout investissement lié à des émetteurs basés dans des pays identifiés comme étant « à risque 
élevé » d’un point de vue de la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme 
(incluant notamment mais pas exclusivement les pays considérés par le Groupe d’action financière - GAFI - 
comme présentant des déficiences stratégiques dans leur dispositif de lutte contre le blanchiment de 
capitaux et le financement du terrorisme, les listes de l’Union européenne de pays à haut risque et de 
juridictions non-coopératifs à des fins fiscales, etc …).

L’OPCVM n’est actuellement pas en mesure de prendre en compte les principaux impacts négatifs (ou 
« PAI ») des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité en raison :
- d’un manque de disponibilité de données fiables ;
- de l’utilisation d’instruments financiers dérivés pour lesquels les aspects PAI ne sont pas encore pris en 
compte, ni définis. 

Taxonomie (Règlement (UE) 2020/852) :

Les investissements sous-jacents à cet OPCVM/FIA ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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■ Procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires et contreparties - Exécution des ordres

Dans le cadre du respect par la Société de gestion de son obligation de « best execution/best selection », la 
sélection et le suivi des intermédiaires sont encadrés par un processus spécifique.

La politique de sélection des intermédiaires/contreparties et d’exécution des ordres de la société de gestion 
est disponible sur son site internet : http://www.h2o-am.com (rubrique “informations réglementaires”).
 

■ Politique de vote

Le détail des conditions dans lesquelles la Société de gestion entend exercer les droits de vote attachés aux 
titres détenus en portefeuille par les OPC qu’elle gère est consultable sur son site internet : 
http://www.h2o-am.com (rubrique “informations réglementaires”).

La politique de vote est accessible sous cette même section et décrite au sein de la politique d’engagement 
actionnarial.
 

■ Politique de rémunération

H2O AM a mis en application une politique de rémunération conformément aux réglementations UCITS V 
et AIFM. Ces réglementations impliquent que les sociétés de gestion établissent et appliquent des politiques 
de rémunération et des pratiques qui favorisent une gestion saine et efficace des risques et n'encouragent 
pas la prise de risques non conforme au profil de risque de l'OPC.

La politique de rémunération est placée sous la supervision et l'approbation d'un comité de rémunération 
composé de membres qui n'exercent pas de fonctions exécutives au sein d’H2O. La politique de 
rémunération est validée une fois par an par le comité de rémunération H2O. Le comité a été créé pour la 
première fois en 2012 afin de s'assurer que les modalités de rémunération soutiennent à la fois les objectifs 
stratégiques d’H2O ainsi que le recrutement, la motivation et la rétention de son équipe, tout en respectant 
les règles mises en place par les autorités de régulation et de gouvernance.

En ce qui concerne la politique de rémunération, les collaborateurs, sont rémunérés sur la base d’un salaire 
fixe conforme aux pratiques du marché et d'une prime annuelle, cette dernière étant basée sur leur 
performance individuelle et leur contribution à l'activité globale. Les collaborateurs, qui sont également 
actionnaires, ont également droit à des dividendes à hauteur de leur participation dans le capital de la 
holding du groupe et en fonction de la rentabilité du groupe.

La rémunération du personnel de la société de gestion y compris le Personnel identifié (c'est-à-dire les 
preneurs de risques matériels qui peuvent avoir un impact sur le profil de risque de la société de gestion ou 
des portefeuilles qu'elle gère) est déterminée sur la base des principes et critères suivants :
• Une gestion des risques et une structure de rémunération saines et efficaces conformes aux intérêts de la 
société de gestion, des portefeuilles et des investisseurs, comprenant des politiques et des procédures 
d'évaluation, de gestion des risques, de liquidité et de réglementation solides;
• Les salaires des collaborateurs sont proportionnels au marché au vu des fonctions qu'ils exercent. 
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La société de gestion n'accorde des primes discrétionnaires qu'après avoir accumulé et perçu des 
commissions de performance et des commissions de gestion pour la période concernée. La rémunération 
variable, y compris la composante qui peut être différée, est discrétionnaire de sorte qu'elle puisse être 
réduite à zéro en raison d'une performance négative.

Information relative à la rémunération des collaborateurs

La société de gestion a qualifié le personnel suivant en tant Personnel Identifié :
a) la direction;
b) le personnel des fonctions de gestion de portefeuille, de la relation client et des fonctions de Business 
Development;
c) les responsables Middle Office, Développement Quantitatif, Finance, Juridique, et Ressources Humaines;
d) le personnel exerçant des fonctions de contrôle; et
e) tout employé percevant une rémunération totale qui le place dans la même tranche de rémunération que 
la direction et les preneurs de risques (b, c et d).

En dehors du personnel identifié ci-dessus, la société de gestion n'a pas de preneurs de risques matériels.

Au-delà de seuils définis, H2O s’assure qu'une partie substantielle de tout élément de rémunération variable 
du Personnel identifié est différée et se compose de :

a) parts ou actions de l'OPC concerné lorsque cela est possible; ou
b) participations équivalentes dans les portefeuilles concernés lorsque cela est possible; ou
c) instruments liés aux actions relatifs aux portefeuilles concernés; ou
d) des instruments non monétaires équivalents relatifs aux portefeuilles concernés par des incitations aussi 
efficaces que n'importe lequel des instruments visés aux points a) à c).

Les instruments sont soumis à une politique de rétention appropriée conçue pour aligner les incitations pour 
le Personnel identifié avec les intérêts à long terme de :

a) les portefeuilles qu'il gère; et
b) les investisseurs de ces portefeuilles; et
c) H2O.

Le personnel de la société de gestion est rémunéré uniquement par la société de gestion elle-même et non 
par les Portefeuilles qu'elle gère. H2O s'est assuré que toute rémunération variable, y compris toute partie 
différée, ne soit versée ou octroyée que si elle est :
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(1) Justifiée en fonction des performances de :
a) des portefeuilles;
b) de l'unité commerciale; et
c) de la personne concernée; et

(2) Durable selon la situation financière de H2O dans son ensemble.

Vous trouverez ci-dessous les informations chiffrées relatives à la rémunération :

€ equivalent
H2O AM EUROPE 2024 2023
Wages and salaries 6 733 778 8 636 527
o/w Fixed wages 6 391 958 4 043 531
o/w Bonus 341 819 4 592 996

headcounts 27 21

Sur le total des rémunérations (fixes et variables) comptabilisées sur l’exercice 2024, 4 888 737 euros 
concernaient le personnel dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risque de la société 
ou des fonds gérés.
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■ Frais d'intermédiation

La société de gestion prend en charge directement les frais de recherche.
Le compte rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur son site internet : http://www.h2o-
am.com (rubrique “informations réglementaires”).
 

■ Retenues à la source

Cet OPC n’est pas concerné par les retenues à la source.

http://www.h2o-am.com
http://www.h2o-am.com
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4. Certification du Commissaire aux comptes

Certification du commissaire aux comptes
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
























































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5. Comptes de l'exercice
5. Comptes de l'exercice

■ Comptes annuels

Bilan Actif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 0,00 0,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Obligations convertibles en actions (B) 0,00 0,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées (C) 0,00 0,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances (D) 99 266,53 0,00

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 99 266,53 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 1 129 844,22 1 669 498,13

OPCVM 1 065 368,75 1 513 892,15

FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne 64 475,47 155 605,98

Autres OPC et fonds d'investissements 0,00 0,00

Dépôts (F) 0,00 0,00

Instruments financiers à terme (G) 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00 0,00

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00 0,00

Titres financiers empruntés 0,00 0,00

Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00

Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Prêts (I) (*) 0,00 0,00

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 1 229 110,75 1 669 498,13

Créances et comptes d'ajustement actifs 0,00 0,00

Comptes financiers 61 632,18 69 092,69

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 61 632,18 69 092,69

Total de l'actif I+II 1 290 742,93 1 738 590,82

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Capitaux propres :

Capital 1 177 354,80 1 708 365,71

Report à nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de l'exercice 112 304,68 28 941,03

Capitaux propres I 1 289 659,48 1 737 306,74

Passifs de financement II (*) 0,00 0,00

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 1 289 659,48 1 737 306,74

Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers à terme (B) 0,00 0,00

Emprunts (C) (*) 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (D) 0,00 0,00

Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D) 0,00 0,00

Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 1 083,45 1 284,08

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 1 083,45 1 284,08

Total Passifs : I+II+III+IV 1 290 742,93 1 738 590,82

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.



H2O MULTIFUNDS 21

5. Comptes de l'exercice
5. Comptes de l'exercice

Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 0,00 0,00

Produits sur obligations 0,00 0,00

Produits sur titres de créances 951,62 0,00

Produits sur parts d'OPC 0,00 0,00

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Produits sur prêts et créances 0,00 0,00

Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00

Autres produits financiers 0,00 1 816,25

Sous-total produits sur opérations financières 951,62 1 816,25

Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières 0,00 0,00

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Charges sur emprunts 0,00 0,00

Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00

Charges sur passifs de financement 0,00 0,00

Autres charges financières 0,00 0,00

Sous-total charges sur opérations financières 0,00 0,00

Total revenus financiers nets (A) 951,62 1 816,25

Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC 0,00 0,00

Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00

Autres produits 0,00 0,00

Autres charges :

Frais de gestion de la société de gestion -4 602,12 -5 178,99

Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00 0,00

Impôts et taxes 0,00 0,00

Autres charges 0,00 0,00

Sous-total autres produits et autres charges (B) -4 602,12 -5 178,99

Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -3 650,50 -3 362,74

Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 330,52 68,04

Sous-total revenus nets I = (C+D) -3 319,98 -3 294,70

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées 63 580,51 20 617,57

Frais de transactions externes et frais de cession 0,00 -559,64

Frais de recherche 0,00 0,00

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00

Indemnités d'assurance perçues 0,00 0,00

Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00 0,00

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) 63 580,51 20 057,93

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -6 477,01 9,16
Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) 57 103,50 20 067,09
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs 
éligibles

75 377,18 14 179,47

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00 0,00

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00 0,00

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 75 377,18 14 179,47

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -16 856,02 -2 010,83

Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) 58 521,16 12 168,64

Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J) 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K) 0,00 0,00

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K) 0,00 0,00

Impôt sur le résultat V (*) 0,00 0,00

Résultat net I + II + III + IV + V 112 304,68 28 941,03

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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■ Comptes annuels - Annexes comptables

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion du fonds est de réaliser : 

- pour les parts R : une performance supérieure à celle de l’ESTER capitalisé quotidiennement augmenté de 
3% avec un objectif de volatilité maximale annualisée de 5%, sur sa durée minimale de placement 
recommandée, après déduction des frais de fonctionnement et de gestion. 

- pour les parts I : une performance supérieure à celle de l’ESTER capitalisé quotidiennement augmenté de 
3,75% avec un objectif de volatilité maximale annualisée de 5%, sur sa durée minimale de placement 
recommandée, après déduction des frais de fonctionnement et de gestion .

- pour les parts Q : une performance supérieure à celle de l’ESTER capitalisé quotidiennement augmenté de 
3,90% avec un objectif de volatilité maximale annualisée de 5%, sur sa durée minimale de placement 
recommandée, après déduction des frais de fonctionnement et de gestion. 

Pour y parvenir, le FCP sélectionne différents fonds dont la combinaison se traduit par une exposition 
diversifiée sur différentes classes d’actifs et stratégies d’investissement.

 

Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024 31/12/2025

Actif net Global en EUR 1 160 466,93 1 158 923,14 1 190 589,86 1 737 306,74 1 289 659,48

Part H2O MULTIFUNDS 
I/C (EUR) en EUR

Actif net 606 210,28 602 278,89 651 872,86 662 701,36 725 497,99

Nombre de titres 6 000,0000 6 000,0000 6 000,0000 6 000,0000 6 000,0000

Valeur liquidative unitaire 101,03 100,37 108,64 110,45 120,91

Capitalisation unitaire sur 
plus et moins-values 
nettes

-0,48 0,22 1,25 1,27 5,35

Capitalisation unitaire sur 
revenu

-0,33 -0,31 -0,14 -0,30 -0,37

Part H2O MULTIFUNDS 
Q/C (EUR) en EUR

Actif net 544 229,14 546 762,16 528 108,72 1 063 901,43 552 531,29

Nombre de titres 27,0384 27,2973 24,3237 48,1280 22,7973

Valeur liquidative unitaire 20 128,00 20 029,89 21 711,69 22 105,66 24 236,69

Capitalisation unitaire sur 
plus et moins-values 
nettes

-96,67 43,99 250,21 255,30 1 072,40

Capitalisation unitaire sur 
revenu

-24,76 -31,74 2,99 -28,08 -40,67

Part H2O MULTIFUNDS 
R/C (EUR) en EUR

Actif net 10 027,51 9 882,09 10 608,28 10 703,95 11 630,20

Nombre de titres 100,0000 100,0000 100,0000 100,0000 100,0000

Valeur liquidative unitaire 100,27 98,82 106,08 107,03 116,30

Capitalisation unitaire sur 
plus et moins-values 
nettes

-0,47 0,21 1,23 1,23 5,18

Capitalisation unitaire sur 
revenu

-1,09 -1,10 -0,98 -1,09 -1,21
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par le 
règlement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

A Règles d’évaluation des actifs

I - Portefeuille titres

La gestion comptable (incluant la valorisation du portefeuille du FCP) est assurée par CACEIS Fund 
Administration sur délégation de la société de gestion.
Le portefeuille du FCP est évalué lors de chaque valeur liquidative et à l’arrêté des comptes, en cours de 
clôture.
Les comptes annuels du FCP sont établis sur la base de la dernière valeur liquidative de l’exercice.
Le FCP s’est conformé aux règles et méthodes comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et 
notamment au plan comptable des OPCVM qui au jour de l'édition du prospectus sont les suivantes :

Les actions

Les actions françaises sont évaluées sur la base du dernier cours inscrit à la cote s’il s’agit de valeurs admises 
sur un système à règlement différé ou sur un marché au comptant.
Les actions étrangères sont évaluées sur la base du dernier cours de la bourse de Paris lorsque ces valeurs 
sont cotées à Paris ou du premier jour de leur marché principal converti en euro suivant le cours WMR de la 
devise au jour de l’évaluation.
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Les obligations

Les obligations sont valorisées sur la base d’un composite de cours Bloomberg récupéré à 17h (heure de 
Paris) suivant le cours WMR de la devise au jour de l’évaluation.

Les valeurs mobilières

Les valeurs mobilières dont le cours n’a pas été constaté le jour de l’évaluation ou dont le cours a été corrigé 
sont évaluées, sous la responsabilité de la société de gestion à leur valeur probable de négociation.
Pour les valeurs mobilières non cotées ou celles dont le cours n’a pas été coté le jour de l’évaluation, ainsi 
que pour les autres éléments du bilan, la société de gestion corrige leur évaluation en fonction des variations 
que les événements en cours rendent probables. Ces évaluations et leur justification sont communiquées au 
commissaire aux comptes à l'occasion de ses contrôles.
Les valeurs étrangères sont converties en contre-valeur en euros suivant le cours des devises WMR au jour 
de l'évaluation.

Les OPCVM/FIA/fonds d’investissement

Les parts ou actions d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement sont évaluées à la dernière valeur 
liquidative connue. Les organismes de placement collectifs étrangers qui valorisent dans des délais 
incompatibles avec l’établissement de la valeur liquidative du FCP sont évalués sur la base d’estimations 
fournies par les administrateurs de ces organismes sous le contrôle et la responsabilité de la société de 
gestion.

Titres de créances négociables (« TCN ») :

Les titres de créances négociables sont valorisés selon les règles suivantes :
• les BTAN et les BTF sont valorisés sur la base d’une moyenne de cours contribués récupérés auprès des 
teneurs de marchés,
• les titres de créances à taux variables non cotés sont valorisés au prix de revient corrigé des variations 
éventuelles du « spread » de crédit,
• les autres titres de créances négociables à taux fixe : titres négociables à court terme (certificats de dépôts, 
billets de trésorerie) bons des institutions financières sont évalués sur la base du prix de marché,

En l’absence de prix de marché incontestable, les TCN sont valorisés par application d’une courbe de taux 
éventuellement corrigé d’une marge calculée en fonction des caractéristiques du titre (de l’émetteur).
Toutefois les titres de créances négociables dont la durée de vie résiduelle est inférieure ou égale à 3 mois 
peuvent être évalués de façon linéaire.
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Les acquisitions et cessions temporaires de titres

Les contrats de cessions et d’acquisitions temporaires sur valeurs mobilières et opérations
assimilables sont valorisés au cours du contrat ajusté des appels de marge éventuels (valorisation selon les 
conditions prévues au contrat).
Pour les valeurs mobilières non cotées ou celles dont le cours n’a pas été coté le jour de l’évaluation, ainsi 
que pour les autres éléments du bilan, le Directoire de la société de gestion corrige leur évaluation en 
fonction des variations que les événements en cours rendent probables.
Certaines opérations à taux fixes dont la durée de vie est supérieure à trois mois peuvent faire l’objet d’une 
évaluation au prix du marché.

II - Opérations à terme fermes et conditionnelles

Les marchés à terme ferme et conditionnels organisés

Les produits dérivés listés sur un marché organisé sont évalués sur la base du cours de compensation.

Les swaps

Les « asset swaps » sont valorisés au prix de marché sur la base des « spreads » de crédit de l’émetteur 
indiqués par les teneurs de marché. En l'absence de teneur de marché, les « spreads » seront récupérés par 
tout moyen auprès des contributeurs disponibles.
Les « asset swaps » d'une durée inférieure ou égale à 3 mois peuvent être valorisés linéairement.
Les autres swaps sont valorisés au prix de marché à partir des courbes de taux observées.
Les instruments complexes comme les « CDS », les « SES » ou les options complexes sont valorisés en 
fonction de leur type selon une méthode appropriée.

Les changes à terme

Ils peuvent être valorisés au cours des devises au jour de l’évaluation en tenant compte de l’amortissement 
du report/déport.
Ils peuvent être valorisés au prix de marché à partir des courbes de change à terme observées.
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III - Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan sont évalués de la façon suivante :

A) Engagements sur marchés à terme fermes :

1) Futures :
engagement = cours de référence (ce sont les cours de 17h pris sur Bloomberg - heure de Paris) x nominal du 
contrat x quantités
A l’exception de l’engagement sur contrat EURIBOR négocié sur le LIFFE qui est enregistré pour sa valeur 
nominale.

2) Engagements sur contrats d'échange :

a) de taux
contrats d'échange de taux adossés :
° Taux fixe/Taux variable
- évaluation de la jambe à taux fixe au prix du marché
° Taux variable/Taux fixe
- évaluation de la jambe à taux variable au prix du marché
.non adossés :
° Taux fixe/Taux variable
- évaluation de la jambe à taux fixe au prix du marché
° Taux variable/Taux fixe
- évaluation de la jambe à taux variable au prix du marché

b) autres contrats d'échange
Ils seront évalués à la valeur de marché.

B) Engagements sur marchés à terme conditionnels :
Engagement = quantité x nominal du contrat (quotité) x cours du sous-jacent x delta.

IV – Devises

Les cours étrangers sont convertis en euro selon le cours WMR (16 heures - heure de Londres) de la devise 
au jour de l’évaluation.
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V - Instruments financiers non cotés et autres titres

• Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de l’évaluation sont
évalués au dernier cours publié officiellement ou à leur valeur probable de négociation sous la responsabilité 
de la société de gestion ;
• Les valeurs étrangères sont converties en contre-valeur en euros suivant le cours WMR des devises au jour 
de l’évaluation ;
• Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués sous la responsabilité de 
la société de gestion à leur valeur probable de négociation ;
• Les autres instruments financiers sont valorisés à leur valeur de marché calculés par les contreparties sous 
le contrôle et la responsabilité de la société de gestion.
Les évaluations des instruments financiers non cotés et des autres titres visés dans ce paragraphe, ainsi que 
la justification de ces évaluations sont communiquées au commissaire aux comptes à l’occasion de ses 
contrôles.

B Méthodes de comptabilisation

Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés. 
Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques du FCP et ne sont pas additionnés 
au prix.

Le PRMP (ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liquidation des titres.
En revanche, pour les produits dérivés, la méthode du FIFO (ou « First in/First out » ou « premier entré / 
premier sorti ») est utilisée.
Les entrées en portefeuille sont comptabilisées à leur prix d’acquisition frais exclus et les sorties à leur prix 
de cession frais exclus.

Exposition directe aux marchés de crédit : principes et règles retenus pour la ventilation des éléments 
du portefeuille de l’OPC (tableau C1f.) :

Les notations retenues pour ce tableau sont définies comme suit :
 

• Si l’émission est notée simultanément par les trois agences, alors le titre est classé « Investment 
Grade » si la notation de la société de gestion et au moins deux des trois notations effectuées par les 
agences sont « Investment Grade » .

• Si l’émission est notée par deux agences seulement, alors le titre est classé « Investment Grade » 
si la notation de la société de gestion et au moins l’une des deux notations effectuées par les 
agences sont « Investment Grade ».

• Si l’émission est notée par une agence seulement, alors le titre est classé « Investment Grade » si la 
notation société de gestion et la notation de l’agence sont « Investment Grade ».

• En cas d’émission non notée, la note de l’émetteur sera prise en compte.
• Si l’émission et l’émetteur ne sont pas notés, alors le titre apparait dans la catégorie « Non notés ».
• Les émissions et émetteurs notés qui ne sont pas catégorisés « Investment Grade » sont référencés 

« Non Investment Grade ».
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Frais de gestion
Frais facturés à l’OPCVM : 
Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financière ;
- Les frais de fonctionnement et autres services;
- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant à plus de 
20 % dans d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement ;
- Les commissions de mouvement ;
- Les commissions de surperformance.

Frais facturés à l’OPCVM : Assiette Taux 
barème

Frais de gestion financière Actif net

Taux maximum 
Pour les parts R :

1% TTC
Pour les parts I :

0,25% TTC
Pour les parts Q :

0,10% TTC

Frais de fonctionnement et autres services Actif net
Taux maximum 

Pour toutes les parts :
0,15% TTC

Frais indirects maximum nets de 
rétrocession* (commissions et frais de 

gestion)

Actif net 1% Taux maximum

Commissions de mouvement

Somme (plafonnée à l’actif 
moyen mensuel) des 

notionnels des transactions 
sur les dérivés

listés, hors options listées

néant

Commission de surperformance néant

*Frais de gestion indirects:
Le FCP investira dans des OPC et fonds d’investissement dont les frais fixes moyens qui en découleront 
n’excéderont pas 1% TTC maximum de l’actif net compte tenu des éventuelles rétrocessions effectuées au 
profit du Fonds.
En outre, ces OPC et fonds d’investissement pourront supporter des commissions de performance 
représentant jusqu’à 25% de la surperformance au-delà de l’objectif de gestion.
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation 
des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Conformément à la règlementation pour les parts ouvrant droit à distribution : 

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou 
partie, indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la 
clôture de l'exercice.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-values nettes 
réalisées

Part H2O MULTIFUNDS Q/C (EUR) Capitalisation Capitalisation

Part H2O MULTIFUNDS I/C (EUR) Capitalisation Capitalisation

Part H2O MULTIFUNDS R/C (EUR) Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice 1 737 306,74 1 190 589,86

Flux de l'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 20 505,98 1 510 517,40

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -603 460,43 -995 333,57

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -3 650,50 -3 362,74

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 63 580,51 20 057,93

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 75 377,18 14 179,47

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes 0,00 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes 0,00 0,00

Autres éléments (*) 0,00 658,39 (*)

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 1 289 659,48 1 737 306,74

(*) Résultat de fusion.

 

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres 
véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

Part H2O MULTIFUNDS I/C (EUR)

Parts souscrites durant l'exercice 0,00 0,00

Parts rachetées durant l'exercice 0,00 0,00

Solde net des souscriptions/rachats 0,00 0,00

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 6 000,0000

Part H2O MULTIFUNDS Q/C (EUR)

Parts souscrites durant l'exercice 0,8956 20 505,98

Parts rachetées durant l'exercice -26,2263 -603 460,43

Solde net des souscriptions/rachats -25,3307 -582 954,45

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 22,7973

Part H2O MULTIFUNDS R/C (EUR)

Parts souscrites durant l'exercice 0,00 0,00

Parts rachetées durant l'exercice 0,00 0,00

Solde net des souscriptions/rachats 0,00 0,00

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 100,0000

 

B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Part H2O MULTIFUNDS I/C (EUR)

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Part H2O MULTIFUNDS Q/C (EUR)

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Part H2O MULTIFUNDS R/C (EUR)

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

 

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 



H2O MULTIFUNDS 34

5. Comptes de l'exercice
5. Comptes de l'exercice

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 

B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part
Code ISIN

Affectation des 
revenus nets

Affectation des 
plus ou moins-
values nettes 

réalisées

Devise de
la part

Actif net par part Nombre de
parts

Valeur
liquidative

H2O MULTIFUNDS I/C 
(EUR)
FR0013478609

Capitalisation Capitalisation EUR 725 497,99 6 000,0000 120,91

       

H2O MULTIFUNDS Q/C 
(EUR)
FR0013478625

Capitalisation Capitalisation EUR 552 531,29 22,7973 24 236,69

       

H2O MULTIFUNDS R/C 
(EUR)
FR0013478591

Capitalisation Capitalisation EUR 11 630,20 100,0000 116,30
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5Exposition

     

Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Hors-bilan

Futures 0,00 NA NA NA NA NA

Options 0,00 NA NA NA NA NA

Swaps 0,00 NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA

Total 0,00

 

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas

Montants exprimés en milliers EUR

+/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de 
taux

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux variable ou 

révisable
Taux indexé

Autre ou sans 
contrepartie de 

taux

Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 99,27 99,27 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 61,63 0,00 0,00 0,00 61,63

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 99,27 0,00 0,00 61,63
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle

[0 - 3 mois]
 (*)

]3 - 6 mois]
 (*)

]6 - 12 mois]
 (*)

]1 - 3 ans]
 (*)

]3 - 5 ans]
 (*)

]5 - 10 ans]
 (*)

>10 ans
 (*)Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 99,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 61,63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Hors-bilan

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 61,63 99,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

     Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Hors-bilan

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futures options swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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C1f. Exposition directe aux marchés de crédit(*)

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 99,27 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00

Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00

Solde net 99,27 0,00 0,00

(*) Les principes et les règles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de l’OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de 
crédit sont détaillés au chapitre  A2. Règles et méthodes comptables.

 

C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Opérations figurant à l’actif du bilan

Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives des titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination de l’OPC Société de gestion
Orientation des 

placements / style de 
gestion

Pays de 
domiciliation 

de l'OPC

Devise de 
la part 
d’OPC

Montant de 
l’exposition

IE00BHNZKM20
H2O MULTI AGGREGATE 
FUND CLASS I-B EUR 
HEDGED

EQUITY 
TRUSTEES FUND 
SERVICES LTD

Fonds / Obligations Irlande EUR 115 616,93

FR0013410867
H2O EUROSOVEREIGN 
PART I C

H2O AM EUROPE Fonds / Obligations France EUR 64 475,47

FR0010929836 H2O MODERATO EUR-I H2O AM EUROPE Fonds / Obligations France EUR 256 289,97

FR0010929794 H2O ADAGIO part EUR- I H2O AM EUROPE
Obligations et autres 
titres de créance 
Internat.

France EUR 244 381,02

FR0013342540 H2O EUROAGGREGATE I H2O AM EUROPE
Obligations et autres 
titres de créance 
Internat.

France EUR 207 573,14

FR0013282720 H2O LARGO I C EUR H2O AM EUROPE
Obligations et autres 
titres de créance 
Internat.

France EUR 241 507,69

Total 1 129 844,22

 

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2025

Créances

Total des créances 0,00

Dettes

Frais de gestion fixe 1 083,45

Total des dettes 1 083,45

Total des créances et des dettes -1 083,45

 

D2. Frais de gestion, autres frais et charges

31/12/2025

Part H2O MULTIFUNDS I/C (EUR)  

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 2 806,48

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,40

Rétrocessions des frais de gestion 0,00

Part H2O MULTIFUNDS Q/C (EUR)  

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 1 665,40

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,25

Rétrocessions des frais de gestion 0,00

Part H2O MULTIFUNDS R/C (EUR)  

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 130,24

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,15

Rétrocessions des frais de gestion 0,00
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D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties reçues 0,00

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

Garanties données 0,00

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00

Autres engagements hors bilan 0,00

Total 0,00

 

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2025

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

 

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2025

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 1 129 844,22

FR0010929794 H2O ADAGIO part EUR- I 244 381,02

FR0013342540 H2O EUROAGGREGATE I 207 573,14

FR0013410867 H2O EUROSOVEREIGN PART I C 64 475,47

FR0013282720 H2O LARGO I C EUR 241 507,69

FR0010929836 H2O MODERATO EUR-I 256 289,97

IE00BHNZKM20
H2O MULTI AGGREGATE FUND CLASS I-B EUR 
HEDGED

115 616,93

Instruments financiers à terme 0,00

Total des titres du groupe 1 129 844,22
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets -3 319,98 -3 294,70

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice 0,00 0,00

Revenus de l'exercice à affecter -3 319,98 -3 294,70

Report à nouveau 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net -3 319,98 -3 294,70

 

Part H2O MULTIFUNDS I/C (EUR)

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets -2 271,07 -1 833,39

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Revenus de l'exercice à affecter (**) -2 271,07 -1 833,39

Report à nouveau 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net -2 271,07 -1 833,39

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00

Capitalisation -2 271,07 -1 833,39

Total -2 271,07 -1 833,39

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00

Crédits d'impôt totaux 0,00 0,00

Crédits d’impôt unitaires 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 0,00 0,00
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Part H2O MULTIFUNDS Q/C (EUR)

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets -927,27 -1 351,83

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Revenus de l'exercice à affecter (**) -927,27 -1 351,83

Report à nouveau 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net -927,27 -1 351,83

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00

Capitalisation -927,27 -1 351,83

Total -927,27 -1 351,83

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00

Crédits d'impôt totaux 0,00 0,00

Crédits d’impôt unitaires 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 0,00 0,00
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Part H2O MULTIFUNDS R/C (EUR)

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets -121,64 -109,48

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Revenus de l'exercice à affecter (**) -121,64 -109,48

Report à nouveau 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net -121,64 -109,48

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00

Capitalisation -121,64 -109,48

Total -121,64 -109,48

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00

Crédits d'impôt totaux 0,00 0,00

Crédits d’impôt unitaires 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 0,00 0,00
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 57 103,50 20 067,09

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 57 103,50 20 067,09

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 57 103,50 20 067,09

 

Part H2O MULTIFUNDS I/C (EUR)
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 32 137,45 7 656,03

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 32 137,45 7 656,03

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 32 137,45 7 656,03

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Capitalisation 32 137,45 7 656,03

Total 32 137,45 7 656,03

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00
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Part H2O MULTIFUNDS Q/C (EUR)
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 24 447,92 12 287,21

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 24 447,92 12 287,21

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 24 447,92 12 287,21

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Capitalisation 24 447,92 12 287,21

Total 24 447,92 12 287,21

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00
 

Part H2O MULTIFUNDS R/C (EUR)
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 518,13 123,85

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 518,13 123,85

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 518,13 123,85

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Capitalisation 518,13 123,85

Total 518,13 123,85

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00
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5. Comptes de l'exercice

E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle % Actif
Net

TITRES DE CRÉANCES 99 266,53 7,70

Titres de créances négociés sur un marché réglementé ou assimilé 99 266,53 7,70

Services aux collectivités 99 266,53 7,70

KINGDOM OF BELGIUM ZCP 14-05-26 EUR 100 000 99 266,53 7,70

TITRES D'OPC 1 129 844,22 87,61

OPCVM 1 065 368,75 82,61

Gestion collective 1 065 368,75 82,61

H2O ADAGIO part EUR- I EUR 2,6469 244 381,02 18,95

H2O EUROAGGREGATE I EUR 1 575,0295 207 573,14 16,10

H2O LARGO I C EUR EUR 1 957,4298 241 507,69 18,73

H2O MODERATO EUR-I EUR 1,9258 256 289,97 19,87

H2O MULTI AGGREGATE FUND CLASS I-B EUR HEDGED EUR 897,229 115 616,93 8,96

FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne 64 475,47 5,00

Gestion collective 64 475,47 5,00

H2O EUROSOVEREIGN PART I C EUR 477,1013 64 475,47 5,00

Total 1 229 110,75 95,31

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan 
international (GICS et NACE principalement).

 

E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération

Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

 

E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

 

E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

 

E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
 

E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 1 229 110,75

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises 0,00

Total instruments financiers à terme - actions 0,00

Total instruments financiers à terme - taux 0,00

Total instruments financiers à terme - change 0,00

Total instruments financiers à terme - crédit 0,00

Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises 0,00

Autres actifs (+) 61 632,18

Autres passifs (-) -1 083,45

Passifs de financement (-) 0,00

Total = actif net 1 289 659,48

 

Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Part H2O MULTIFUNDS I/C (EUR) EUR 6 000,0000 120,91

Part H2O MULTIFUNDS Q/C (EUR) EUR 22,7973 24 236,69

Part H2O MULTIFUNDS R/C (EUR) EUR 100,0000 116,30
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